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PERSPECTIVAS PARA OS MERCADOS DE
MILHO E FARELO DE SOJA

Rafael Ribeiro de Lima Filho — zootecnista, msc.
ASBRAM - Associacao Brasileira das Industrias de Suplementos Minerais
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PRODUTO INTERNO BRUTO (PIB)

VARIACOES ANUAIS DO PIB BRASILEIRO.

10,0%

800 7,50% (15) (1) (117)
6,0%

o 4,00% 0 ‘

4,0% . 90%3 00% 1 009 2.23% 2:50%
2,0% 0.50% 1,10% 1,10% . l
O’O% ’- - - -

-2,0% II ‘II

-4,0% -3,50% -3,30%

-6,0%

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019*
2020*
2021*

* estimativas
Fonte: IBGE / BCB (7/6/19) / Elaborado por Scot Consultoria
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INDICE NACIONAL DE VENDAS

EVOLUCAO DO INDICE NACIONAL DE VENDAS NO VAREJO (12 MESES).
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8,00%
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4,00%
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-4,00%
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Fonte: ABRAS
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Elaborado por Scot Consultoria
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CAMBIO

EVOLUCAO DA COTACAO DO DOLAR, EM REAL.

4,30
4,10
3,90
3,70
3,50
3,30

3,1

o

2,90

Fonte: BCB / Elaborado por Scot Consultoria

 Exportacdes: gréao e carnes;

* ImportacOes: impacto maior no leite;

- Precos insumos (custos de producéo).

Projecdes BC (final do periodo):

2019: R$3,80/US$

2020: R$3,80/US$

2021: R$3,85/US$
L e I e T e T e T e I e e T e T e T e e e T e T e e T T e e s s T S T s T e e T e T e T e e I s T T s I s I
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Sobe e desce
de precos

JUNHO/16: \ 74

MAIO/18:
R$44,00/SACA

JUNHO/19:

R$37,00/SACA
JUNHO/15:

R$25,00/SACA

AGOSTO/17:
R$26,00/SACA

ﬁCONSULTORIA
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2a. SAFRA
(SAFRA DE INVERNO)




la. SAFRA (2018/19)

ALTAS DE PRECOS NO
1o. TRIMESTRE, POREM
RELATIVAMENTE
MODERADAS.

« MENOR PRESSAO DO CAMBIO.
- QUEDA NO PRECO DA SOJA.

« ESTOQUES RELATIVAMENTE
CONFORTAVEIS.

« BOAS EXPECTATIVAS 2a. SAFRA

(FATOR DE PRESSAO DE BAIXA
ATUALMENTE).



PRODUCAO DE MILHO

PRODUCAO DE MILHO NO BRASIL NA PRIMEIRA E SEGUNDA SAFRAS, EM

MILHOES DE TONELADAS.

40,0

20’I I II

0,0
5 & O O O O O %5 & % 0
S o 3 o S S N T S T

Q Q%
"J\QQ\Q'\\QWQQQQQQQ N
SIS S

SEGUNDA SAFRA REPRESENTA

100,0
70% DA PRODUCAO TOTAL.

80,0

60,0

o

P & O O Cb\
\Q’fﬁfﬁfﬁm%%m%%%r&fﬁ@@@@@@@\

mla. Safra m2a. Safra

*Estimativa ﬁ
Fonte: Conab / Elaborado por Scot Consultoria . CONSULTORIA



SAZONALIDADE DE PRECOS

PRECOS DO MILHO EM CAMPINAS-SP, MEDIA DE 2005 A 2012, EM R$/SACA
DE 60 QUILOS.

R$40,00 PESO DA COLHEITA DE

VERAO (MAIOR VOLUME).

R$39,00

R$38,00

R$37,00

R$36,00

R$35,00
jan fev mar abr mai jun jul ago  set out nov dez

Fonte: Scot Consultoria
[7SCOT



SAZONALIDADE DE PRECOS

PRECOS DO MILHO EM CAMPINAS-SP, MEDIA DE 2012 A 2018, EM R$/SACA
DE 60 QUILOS.

R$40,00

R$39,00 MENOR DISPONIBILIDADE

NO PAIS NO PRIMEIRO

R$38,00 TRIMESTRE.

R$37,00
R$36,00
R$35,00
R$34,00
R$33,00

R$32,00

jan  fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

Fonte: Scot Consultoria ﬁ SCOT
» CONSULTORIA



SEGUNDA SAFRA

MAIOR REPRESENTATIVIDADE E BOAS EXPECTATIVAS.

CLIMA FAVORAVEL

» FEV/MAR:
CHUVAS ACIMA
DA MEDIA.
AREA: ) ,
> +6,9% CAMBIO (DOLAR)
PRODUTIVIDADE: Eh » R$3,80-R%$4,10.
- +22.7%
PRODuRO e
» +31.1% ——

ﬁcor@sunomi Fontes: Conab / BCB / Inmet



FATORES DE PRESSAO SOBRE 0S PRECOS NO MERCADO INTERNO

* CLIMA: GEADAS E « CONSOLIDACAO

FALTA DE CHUVAS DAS
(POUCA EXPECTATIVAS
INTERFERENCIA PARA A
DAQUI PARA SEGUNDA
FRENTE). SAFRA.
- CAMBIO. + AVANCO DA
COLHEITA.

* EVUA.



MILHO: ESTIMATIVA DE PRODUTIVIDADE

Regides do Variacdo Produt. Produt. Produt. Produt. Produt. Produt. Variacdo Variacao
Imea (pontos)* 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19* Anual Quinquenal
Centro-Sul -0,23 924 105,5 77,3 106,0 100,1 106,8 6,71% 15,56%
Médio-Norte 1,91 85,8 110,1 77,7 109,0 103,5 109,1 5,34% 27,10%
Nordeste -5,98 93,9 106,0 39,2 99,5 85,5 100,6 17,65% 7.13%
Noroeste -3,26 90,0 97,0 63,8 98,2 98,6 103,5 5,05% 15,04%
Norte -8,03 73,4 95,1 64,5 93,2 949 98,4 3,69% 34,13%
Oeste 4.09 95,6 114.,6 89,1 114,0 107.4 111,4 3,75% 16,51%
Sudeste -0,85 103,4 108,5 77,6 108,7 94,2 - 12,69% 2,68%
Mato Grosso - 91,6 108,6 73,7 107,1 99,6 ¢ 7,50% 16,78%
Unidade: Produtividade em sacas/hectare
cSTIm
Area (%) Condicdo* (%) Fases* (%)
SAFRAS e
Plantada  Colhida Ruim Média Boa Germinacao . Floracdo Frutificacdo Maturacdo
Vegetativo
SAFRA 2018/19
Batata (22 safra) 98 71 - 9 91 6 23 - - 71
Café 100 46 1 12 87 - - - 20 80
Cevada 4 - - 20 80 70 30 - - -
Feijao (22 safra) 100 87 19 38 43 - - - 2 98
Milho (2@ safra) 100 12 2 14 84 - - 4 40 56
|
Trigo 74 - - 5 95 10 90 - - -

Fonte: SEAB / DERAL

* = Relativo a area ainda a colher

ASCOT

Ultima atualizagdo: 10/06/2019

Fontes: Deral / Imea



EXPORTACOES

EXPORTACOES BRASILEIRAS DE MILHO GRAO, EM MILHOES DE
TONELADAS.

4,50
4,00
3,50
3,00
2,50
2,00
1,50
1,00
0,50
0,00

m2018 = 2019

Fonte: MDIC / Scot Consultoria

JUNHO/19: PROJECAO COM BASE NA 12, SEMANA ﬁ T
. CONSULTORIA



EXPECTATIVAS

52,00

49,00
46,00
43,00
40,00
37,00
34,00
31,00
28,00
25,00

ASCOT

PRECO DO MILHO NOS MERCADOS FISICO e FUTURO
EM CAMPINAS-SP, EM R$/SACA DE 60KG.

OPORTUNIDADES DE
COMPRA EM MAIO.
ATENCAO: CLIMA E CAMBIO.

3
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53g3
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Fontes: B3 (12/6) / Scot Consultoria



EXPECTATIVAS

RELACAO DE TROCA: SACAS DE MILHO POR
ARROBA DE BOI GORDO.

5,00

Poder de compra do pecuarista:
+ 1,0 a 1,5 saca/@ mais que em
maio-junho/2018.

4,50

4,00

3,50

3,00

0O 0O 0O 0 0 0 0 0 0 W W W O O O O O x X g g
4 A 9 A Hd A A9 d A9 A 9 A9 +d +Hd +d +H 4 9 o o O
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ﬁSCOT *projecéo
. CONSULTORIA Fontes: B3 (6/5) / Scot Consultoria






MERCADO INTERNO

PRECOS DA SOJA GRAO EM PARANAGUA-PR (R$/SACA) E DO FARELO DE
SOJA (R$/T) EM SAO PAULO, SEM O FRETE.

1.500,00 100,00
145000 - MENOR PRESSAO DO LADO

R$/saca de 60kg

= 95,00
1.400.00 DA DEMANDA E CAMBIO.
N - ESTOQUES MUNDIAIS 90,00
1.350,00  CONFORTAVEIS.
1.300,00 85,00
ﬁ’;* 1.250,00 80,00
1.200,00 75,00
1.150,00
70,00
1.100,00
1.050,00 | ||"| “ 65,00
1.000,00 60,00
&(\ 4\'(\ «\'<\ %\(\‘ o\(\ (\\(\. \\'(\ 0\(\ ,&(\ ‘&(\ 4\'<\ 4>'(\ Q\\‘b Q\'\‘b «\'\(b WO O\\‘b o\\‘b O\'\‘b o\\‘b Q\‘b ‘&3’ NN ,\\\\q 4\'9 «\'9 x\'& o\\q o\,\q
{b Q@ é\(b ‘é N Q Q ‘bo-’ 2 o\) (\0 R4 @ & 6\(0 ,50 N {\(\ RS qu 52 00 & & Q ) 6{0 {so & {\(\
S s 0 S s e S
X X NP @ PRt (e Ne: (ONe (@ ™ (SN (ONe [P
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mmm Farelo de soja esswSoja grao

Fonte: Scot Consultoria ﬁSCOT
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SITUACAO ATUAL

CAMBIO 0 B BB\,  EUAXCHINA

'
._.<'
P
o

» INCERTEZAS SOBRE 0 ACORDO.

- PESANDO MENOS EM 2019. | (B2 2fe B 1
- VOLATIDADE: QUESTOES ~ \ W‘ | - PESTE SUINA, MENOR DEMANDA (?).

POLITICAS.

EUA: ESTOQUES E ESTOQUES INTERNOS

SAFRA 2019/20 . 605,4 MIL TONELADAS 18/19 x
. 7463 MILT17/19 E 7$*
CHUVAS. MILHOES T 16/17.

» REDUCAO DA AREA.

30T



ESTADOS UNIDOS

Soybeans Planted - Selected States

[These 18 States planted 95% of the 2018 soybean acreage]

Week ending
State June 9 June 2 June 9 2014-2018
d ’ d Average
2018 2019 2019
(percent) (percent) (percent) (percent)
ATKanNSas ...cooceeiiviiieii e 95 54 66 85
1| g o = SR 96 21 49 91
INAIANA ..o 96 17 42 89
(o 1= S 97 41 70 95
Kansas .....ccoooeveeieiiiiiieciicevvisniae e 88 26 48 69
Kentucky ... 74 49 61 65
LOoUISIaNa ......cooeveiiieiieiieeeeieeia e ele] 91 95 96
Michigan ... 75 31 45 a7
MiNNesota .......ccccovvvviieiiieiciiccree s 97 51 79 96
MiSSISSIPPI «.oooiiiiiiiiiiiiiieiieecieis 95 80 85 92
MISSOUM ..oovieiiiii e 89 18 37 73
Nebraska .......ccoocoviviiieiiiiiiiceeeeeees a7 64 79 94
North Carolina ........ccccoeveeiiiiiiiiiiieeees 66 58 68 65
North Dakota ..........cooeevveiiiiieieineees 96 70 88 a3
[0 ] 5 o TS 89 18 32 89
South Dakota ........ccoccevveiiiiiiiiiineeens 95 14 43 93
TEennNesSSEee ..o ce e 78 64 77 69
WISCONSIN oo ce i a0 34 60 a0
18 States ..o 92 39 60 a8

Fonte: USDA

i
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ESTADOS UNIDOS

{ AR = SIS 0
06GMT GFS Ensembles 00GMT Euro Ensembles
384 Hour Total Precipitation {in) GFS~ENS~MAXRES 360 Hour Totc! Precipitation (in) ECMWF ~EPS -MAXRES

Valid: 06z Wed 12 Jun 2019 — 06z Fri 28 Jun 29018 Hour: O — 384 Valid: 00z Wod 12 Jun 2019 — 00z Thu 2" Jun 2618 Hour: 0 — 360
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X 7 . a2t 4
Min: B:) i StormVistoWxModels.com e T

.25 :

.00 )1 1‘ {
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.50 1§ D: 085 WED UN 12 2019
95 VALID:i2Z WED 12 2019
10 THRU:12Z WED UN 193019

. F LI- WIS PC
.01 DOC/NOAA/NWS/NCEP/WPC

Fonte: USDA ﬁcsco‘l'
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Beginning Production Imports Domestic  Domestic Exports Ending
2018/19 Est. Stocks Crush Total Stocks
World 2/ 9910 362.08 148.56 301.63 34725 149.69 112.80
World Less China T5.58 346,18 63.56 215.63 24415 149.56 :
United States 11.92 123.66 0.46 57.15 60.66 46.27 2913
Total Foreign 87.18 . 148.09 24447 286.59 103.42 83.67
Major Exporters 3/ 57.23 18398 6.51 B8.68 98.31 93.75 55.66
Argentina 2375 56.00 6.35 42.00 48.90 1.75 29.45
Brazil 32.70 117.00 0.15 42.70 45.35 T8.50 26.00
Paraguay 0.77 9.00 0.01 3.90 3.98 5.60 0.20
Major Importers 4/ 26.17 19.79 118.12 114.40 139.69 0.34 24.05
China 2352 15.90 £5.00 86.00 10310 0.13 21.20
European Union 1.40 2.68 15.50 16.30 17.96 0.18 1.44
Southeast Asia 0.88 0.66 9.09 4.20 9.56 0.04 1.03
Mexico 0.17 0.34 5.23 5.50 5.54 0.00 0.20
2019/20 Proj.
World 2/ May 11318 355.66 150.82 308.20 35542 151.15 113.09
Jun 11280 355.39 150.82 308.10 35531 151.05 112.66
World Less China May 90.99 338.66 6382 22220 251.72 151.03 .
Jun 91.60 338.39 63.82 222.10 251.61 150.93 91.28
United States May 27.09 112.95 0.54 57.56 61.09 53.07 26.41
Jun 29.13 112.95 0.54 57.56 61.09 53.07 28.45
Total Foreign May 86.10 . 150.27 250064 20433 O8.08 86.68
Jun 83.67 242,45 150.27 250.54 20421 07.98 84.20
Major Exporters 3/ May 57.11 188.10 4.11 92.78 10276 90.03 56.53
Jun 55.66 188.10 4.11 92.78 102.76 90.03 55.08
Argentina May 30.90 53.00 3.90 45.00 52.15 7.00 28.65
Jun 29.45 53.00 3.90 45.00 52.15 7.00 27.20
Brazil May 26.00 123.00 0.20 43.75 46.50 75.00 27.70
Jun 26.00 123.00 0.20 43.75 46.50 75.00 27.70
Paraguay May 0.20 10,20 0.01 395 4.03 6.20 0.18
Jun 0.20 10,20 0.01 395 4.03 6.20 0.18
Major Importers 4/ May 25.03 21.07 121.24 115.01 141.16 0.39 25.78
Jun 24.05 21.07 121.24 115.01 141.16 0.39 24.80
China May 22.20 17.00 87.00 56,00 103.70 0.13 22.37
Jun 21.20 17.00 87.00 56,00 103.70 0.13 21.37
European Union May 1.42 2.78 15.10 16.00 17.66 023 1.41
Jun 1.44 2.78 15.10 16.00 17.66 0.23 1.43
Southeast Asia May 1.03 0.64 9.99 4.63 10.24 0.04 1.37
Jun 1.03 0.64 9.99 4.63 10.24 0.04 1.37
Mexico May 0.20 0.40 3.80 5.95 5.99 0.00 0.41




EXPECTATIVAS

PRECOS DA SOJA GRAO NO MERCADO FislI E EXPECTATIVAS PARA 2019 EM
PARANAGUA-PR, EM R$/SACA DE 60 QUILOS.

R$3,70 R$3,80 R$3,90 R$400 R$4,10 R$4,20

Contratos US$/saca
jul/19 US$ 19,36
ago/19 US$ 19,51
set/19 US$ 19,66
nov/19 US$ 19,96

R$ 71,62
R$ 72,17
R$ 72,74
R$ 73,86

R$ 73,55
R$ 74,12
R$ 74,71
R$ 75,86

CBOT- Farelo  Fechamento (US$/t)

julho/19 319,50
agosto/19 320,80
setembro/19 322,40
outubro/19 324,10
CBOT- Grao Fechamento (US$/bushel)
julho/19 8,78
agosto/19 8,85
setembro/19 8,92
outubro/19 9,06

R$ 75,49 R$ 77,43 R$ 79,36 R$ 81,30
R$ 76,07 R$ 78,02 R$ 79,97 R$ 81,92
R$ 76,67 R$ 78,64 R$ 80,60 R$ 82,57
R$ 77,85 R$ 79,85 R$ 81,85 R$ 83,84

Fonte: B3 (12/6/19) / CBOT (12/6/19) / Scot Consultoria
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